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Un résumé des principales nouvelles économiques et un regard
sur la suite des événements

Le président de la Réserve fédérale américaine garde le cap

M. Jerome Powell a livré vendredi dernier un discours frés attendu au Symposium de Jackson Hole. Sur un ton
un peu moins ferme que précédemment, il a décrit son approche de gestion du risque lié a la politique
monétaire et ainsisté sur la prudence.

Le président de la Réserve fédérale a également déclaré que I'inflation répondait beaucoup moins
qu'avant aux changements « d'utilisation des ressources ». En d’autres termes, le faible niveau actuel
d'augmentation des prix pourrait encore durer quelque temps sans le déranger outre mesure, contrairement
A ce que certains pensaient.

Les « nouvelles hausses progressives des taux d'intérét » se refletent maintenant en totalité pour le mois de
septembre dans les anticipations des investisseurs.

Le marché immobilier ralentit aux E.-U.

Les ventes de maisons existantes ont chuté & un creux de deux ans et demi, apres un ralentissement de 0,7 %
en juillet. Ce quatriéme repli mensuel consécutif est essentiellement attribuable au segment des copropriétés
(-4,8 %), car les ventes de maisons unifamiliales n’ont que tres peu fléchi (-0,2 %).

Les ventes de maisons nouvelles ont également décu (-1,7 %) et ont atteint en juillet leur plus faible niveau
des neuf derniers mois.

Malgré la tendance, I'offre demeure presque insuffisante, car les logements ne restent généralement sur le
marché que 27 jours (par rapport a 30 jours & la méme période I'an dernier).

Les ventes au détail fléchissent au Canada

Apres une progression importante de 2,2 % le mois précédent, les ventes au détail canadiennes ont sans
surprise diminué de 0,2 % en juin.

Parmiles 11 catégories répertoriées, six ont cléturé en territoire négatif, avec en premier I'automobile et
l'essence.

Les ventes sur Internet continuent de surclasser de loin celles effectuées traditionnellement en magasin, avec
une progression annualisée de 18,0 %, par rapport a 3,9 % pour I'ensemble des ventes au détail.

Autres nouvelles économiques

Dans la zone euro, I'indice du PMI a fléchi enjuillet & 54,6, un creux de 21 mois. Aux Etats-Unis, I'indice a
également perdu du terrain pour cléturer & 54,5. En revanche, au Japon, il a enregistré une progression
de 0,2, pour atteindre 52,3.
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L'inflation japonaise a accéléré a 0,9 % en données annualisées au mois de juillet, tandis que I'indice « core-
core » (qui fait I'objet d'une surveillance étroite de la part de la Banque du Japon) n'a progressé que

de 0,3 %. Une baisse des frais liés aux téléphones sans fil ainsi qu’'un ralentissement de la reprise des prix de
I"énergie ont tiré & la baisse I'inflation au cours du mois.

A suivre

PIB canadien

Au cours d'une semaine calme dans I'ensemble, les chiffres du PIB canadien du deuxiéme trimestre feront I'objet
d'une publication. A I'étranger, notons la communication des données d'inflation du mois d’ao0t dans Ia
zone euro.

Sources : BMO Economics, Reuters, Services économiques TD, le 24 aolt 2018
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($CAN, %) ($CAN, %)
INDICES BOURS. CANADIENS (SCAN) Cloéture | Sem. CDA lTan 3ans 5ans 10ans [Haut 1 an Bas 1 an
Indice de RC composé S&P/TSX 16356 0.2 0.9 8.5 7.8 5.1 2,0 16586 14786
Indice de RG composé S&P/TSX 55 488 0,2 27 (11,7 111 8.2 5.1 56066 49 439
RG Energie 3810 1.3 43 (133 104 0.8 -0.7 3903 3197
RG Matériaux 2 602 0.9 -7.4 2,6 108 -0,6 -2.8 2944 2539
RG Industrie 4473 -0.4 11,5 1237 193 163 12,3 4502 3618
RG Consom. diisc. 3391 -1.9 -1.4 9.4 9.7 133 11,4 3750 3071
RG Consom. de base 5864 -2,1 -3.1 23 58 145 13,7 6175 5509
RGSanté 700 18,4 128 | 723 -447 -170 68 736 390
RG Finance 5258 -0.2 27 (132 158 127 10,1 5270 4561
RG Tech. de I'information 347 1.0 230 |329 203 200 -2.5 376 258
RG Télécommunications 3016 -1.4 -1.7 2,7 96 119 10,0 3157 2798
RG Services aux coll. 4377 -0,6 -5,5 -4,9 9.7 7.7 53 4703 4145
Indice de RG S&P/TSX 2 668 -0.2 32 (128 114 2.0 50 2693 2 346
Indice de RC MSCI Canada petites cap. 366 2,1 09 7.8 9.2 2.4 2.4 374 336
Rendement Rendement annualisé
($CAN, %) ($CAN, %)
INDICES BOURS. MONDIAUX Cléture | Sem. CDA lTan 3ans 5ans 10ans |Haut 1 an Bas 1 an
RC CAC 40 5433 3.0 2.8 8.8 772 7.5 1.9 5657 4995
RC DAX 30 12395 29 -3,6 4,2 8.5 9.6 6.7 13597 11727
RCDJIA 25790 0.0 8.4 | 23,1 170 163 10,7 | 26617 21674
RGDJIA 56 463 0.0 10,1 259 200 19, 13,6 | 57461 46 431
RCFTSE 100 7577 0.7 -2,7 6.8 1.1 3.6 1.7 7 904 6867
RG FTSE 100 6635 0.7 04 (112 53 7.6 5.7 5.0. s.0.
FTSE/Xinhua A200 8765 35 -17.8 -8.2 -1.3 9.5 50 11 660 8 452
RC Hang Seng 27 672 1,2 -4,3 4,2 8.3 9.1 53 | 33484 26871
RG Hang Seng 76705 1.2 -1.7 80 124 133 92 | 89476 73827
RG MSCI EAEO 7 960 1,0 1.4 9.4 78 10,1 6,6 8 675 7 561
RG MSCI Marchés émergents 2333 22 -4,0 36 133 9.8 6,0 2772 2268
RG MSCI Europe 9873 2,1 1.6 8.3 7.1 9.5 6,2 10736 9 480
RG MSCI EO (sauf Japon) (libre) 1381 1.8 -3,0 60 149 1246 9.5 1613 1343
RG MSCI Monde 8851 0,6 84 (187 13,1 15,0 10,1 9058 7777
RG MSCI Monde (tous les pays) 1050 0.8 6.8 16,8 13,1 14,4 9.6 1093 937
RC composé NASDAQ 7 946 1,1 196 31,7 20,1 21,9 151 7 950 6229
RC Nikkei 225 22 602 0.2 4,5 (193 88 127 82 [ 24129 19240
RG Russell 2000 8554 1.4 177 1322 169 171 12,8 8554 6742
RG Russell 2000 Croissance 7739 2,0 21,1 37.5 16,9 18,3 13,9 7739 5852
RG Russell 2000 Valeur 12726 0.8 142 | 268 16,8 15,9 11,7 12066 10475
RC S&P 500 2875 0.3 11,8 | 225 144 164 10,7 2876 2428
RG S&P 500 5726 0.5 133 | 25,1 169 189 13,1 5726 4 487
RC composé Shanghai 2729 2,5 -182 |-154 -7.7 8.1 3.5 3587 2653
Taux d'intérét Actuels Prochaine réunion
Taux du financement & un jour — Banque du Canada 1.50 % 9/5/2018
Rachat - Banque d'Angleterre 0.75% 9/13/2018
Offre minimum au refinancement - BCE 0,00 % 9/13/2018
Taux cible — fonds fédéraux 2,00 % 9/26/2018
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Rendement total (%) Cours historiques
Marchandises ($US) Cléture | Semaine CDA lan 3ans  Sans  10ans | Haut1 Bas1an
Cuivre 270 2.7 -18,2 303 226 335 347 332 255
Maiis 349 -4,3 0,6 342 369 496 587 412 329
Pétrole brut 69 43 13,7 47 4 382 1064 1144 753 45,6
Or 1206 1.8 74 | 1286 1155 1398 823 | 1366 1160
Gaz naturel 3 -1,0 -12 29 27 35 7.8 37 25
Nickel 13 347 0,5 50 [11702 9486 14471 20845 |15693 10174
Platine 792 0.3 -150 979 992 1541 1436 | 1029 755
Soja 842 -4,5 11,5 941 893 1365 1321 1071 811
Argent 15 0.1 12,6 17.0 14,8 24,1 134 18,2 143
BIé 515 8,2 20,6 409 503 635 866 593 387
Zinc 2548 6.3 236 | 3116 1702 1960 1817 | 3606 2298
Prix Rendement

Rendements obligataires Coupon | Echéance actuel actuel
Canada  Bons du Trésor a2 ans 1,750  8/1/2020 99.32 2,11

Bons du Trésor & 10 ans 2000  6/1/2028 97,78 226

Bons du Trésor & 30 ans 2,750 12/1/2048 110,78 2,26
BCE Bons du Trésor & 2 ans 0,000  9/11/2020 101,24 0,60

Bons du Trésor & 10 ans 0250  8/15/2028 99.09 0,34

Bons du Trésor & 30 ans 1,250  8/15/2048 106,27 1,01
Japon  Bons duTrésor &2 ans 0,100  8/1/2020 0,00 0,00

Bons du Trésor & 10 ans 0,100  6/20/2028 0.10 0.10

Bons du Trésor & 30 ans 0700  6/20/2048 083 0.83
E-U. Bons du Trésor & 2 ans 2,625  7/31/2020 100,00 2,62

Bons du Trésor & 10 ans 2875  8/15/2028 100,55 281

Bons du Trésor & 30 ans 3000 8/15/2048 100,80 2,96

Rendement total (%) Cours historiques

Devises Cloture | Semaine CDA lan 3ans  5ans  10ans | Haut1 Bas1an
$CAN/E 0,66 -1,31 0,50 0,68 0,65 0,71 0,65 0,69 0,62
$CAN/$US 0.77 0.26 -3.69 0.80 0.75 0,95 0.96 083 0.75
$CAN/E 0,60 0,48 1,25 0,62 0.48 0,61 052 0,63 0,54
$US/AS 1,37 0,17 6,55 1,27 1,40 1,11 1,15 1,39 1,23
$US/R$ 4,10 4,95 24,04 315 3,55 2,35 1,63 413 3,08
$US /€ 0.86 -1,57 3,30 0.85 0.86 0,75 0.68 088 0.80
$US/MEX$ 18,91 0.11 380 [ 1773 1720 1296 10,15 | 2096 17,61
$US/E 0.78 0,79 5,08 0.78 0,63 0,64 0,54 0.79 0,70
$US /¥ 111,24 0.67 -123 (10956 11841 9872 110,08 |[114,73 104,56

Source : Bloomberg, le 24 aodt 2018
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Les commentaires que renferme ce document sont fournis a titre de renseignements d’ordre général basés sur des informations
disponibles le 24 aolt 2018 et ne devraient pas étre considérés comme des conseils personnels en matiére de placement, une offre ou
une sollicitation d’achat ou de vente de valeurs mobilieres. Nous avons pris toutes les mesures nécessaires pour nous assurer de
I'exactitude de ces commentaires au moment de leur publication, mais elle n’est pas garantie. Les conditions du marché peuvent changer
et le gestionnaire de portefeuille naccepte aucune responsabilité pour des décisions de placement prises par des individus a la suite de
I'utilisation ou sur la foi des informations contenues dans ce document.

Date de publication : 27 ao(t 2018




